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Agaetu félagsmenn.

Ari® 2007 var vidburdarikt og um margt sérstakt fyrir
islenskt atvinnu- og pjoolif. Framan af arinu upplifoi
bjodin liklega hamark peirrar penslu og hagvaxtar
sem einkennt hefur undanfarin misseri, en um mitt
ario urdu atburoir a alpjoslegum fjarmalamaorkuoum
til pess ad draga tok ur vextinum. betta hefur i reynd
gjorbreytt @ mjog skommum tima ollum vidfangs-
efnum fjarmalafyrirtaekja og atvinnulifs & fslandi.
Adur var spiladur hraour séknarleikur en nu er
skyndilega spilaodur varnarleikur og hafa margir fario
illa Ut dr peim vidsnuningi. NU reynir a og mikivaegt
ad hafa sterk bein til ad komast klakklaust i gegnum
erfioleikana. Timi adlogunar er framundan.

Pau vatnaskil sem urdu a sidasta ari munu reynast
maorgum leerdomsrik. Stéougur voxtur og uppgangur
var farinn ad neerast a sjalfum sér og liklega margir
fario hradar yfir en getan leyfai. A mjog skommum
tima hafa viohorf gjorbreyst; endurmat ordio a
veralagningu aheettu , dhersla 16go d adhald | rekstri
0g virka ahaettustyringu.

Skipulagi KEA var breytt { framhaldi af sidasta adal-
fundi og fjarfestingastefna félagsins var uppfaero.
Megin breytingar & skipulagi felast i pvi ad allar meiri-
hattar dakvaroanir um vidskipti med eignir eru teknar
af stjorn KEA en voru dour i hondum stjorna dottur-
félaga. Ahersla er nu 16gd & einstakar tegundir fjar-
festingaflokka en ekki sérstok fjdrfestingarfélog. Megin
fiarfestingarflokkar félagsins eru einkafjarfestingar,
framtaksfjarfestingar, innvidafjarfestingar og stoou-
taka. Pessar breytingar hafa ekki breytt starfshattum
KEA { reynd svo neinu nemi.

Afkoma félagsins a sidasta ari var goa, ekki sist [ ljosi
adsteona a fjdarmadlamorkuoum.  Hagnaodur eftir
skatta nam 913 milljénum kréna. Eigio fé félagsins
var [ lok sidasta ars rumir 5,4 milljardar kréna. Eignir
félagsins eru traustar og fjarhagurinn einnig en félagio
er nanast skuldlaust. Vio ndverandi adstaedur er pad
eftirséknarvero stada.

Helstu breytingar & 6skraoum hlutabréfum voru sala a
eignarhlutum i Nordlenska matbordinu ehf. og Stefnu
ehf. en félagio keypti & arinu eignarhluti i Hreinsi-
teekni ehf. og Saga Capital fjarfestingabanka hf. Vaegi
6skraora hlutabréfa jokst { eignasafni félagsins & arinu.
Félagio keypti og seldi markadsverabreéf a arinu fyrir 12
milljarda krona. Eignir félagsins | skradum innlendum
hlutabréfum voru seldar @ haustmanudum og frekari
aformum um aukid vaegi peirra slegio a frest. Félagio
lenti pvi ekki [ peim hremmingum sem margir fjarfes-
tar glima vio nd um stundir. Eins og aour veraur 16gd
ahersla a virka dheettustyringu auk dherslu & traustan
efnahag og gaedi eigna.

A drinu fjolgadi félagsmonnum um1.300 og eru peir nu
um 14.500. Notkun & KEA kortinu er mikil og almenn
aneegja rikjandi meadal félagsmanna og samstarfsadila,
en peir eru nu 64 talsins. Nylega var kynnt viobot vio
KEA Kkortid sem er Utgafa a KEA kredit- og debetkorti
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samstarfi vio sparisjoadi a félagssvaedinu og hefur pessi
nyjung strax fengio gooar viotokur.

SU préoun sem hofst & fjarmalamorkudum & sidasta
ari hefur haldio afram & pessu ari. Stada KEA | bessu
umhverfi er sterk, efnahagur félagsins er vel til pess
fallinn ad standa af sér aframhaldandi prengingar a
fjarmalamorkuoum til skemmri og lengri tima. betta
ma rekja til grunnpatta f fjarfestingarstefnu félagsins,
par sem tekio er fullt tillit til vaegis peirrar dhaettu sem
jafnan fylgir sérhverri akvaroantoku um fjarfestingar.
Jakveeoni félagsmanna | gard KEA stafar meoal
annars af satt um slik vinnubréga. Mikilveegt er ao
stada félagsins sé jafnan med peim heetti, ad pad geti
nytt fjarfestingartaekifeeri sem fyrirvaralitio kunna ad
myndast. [ umhverfi dvissu eins og nu rikir, geta sk
teekifaeri vissulega skotio upp kollinum og félagio er
pa 1 akjosanlegri stoou til ad nyta sér pau. Pad er |
goou samrami vid sjonarmio félagsmanna um stodu
félagsins og stefnu.

Hannes Karlsson
stjérnarformadur
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SKYRSLA STJORNAR

Meginstarfsemi félagsins

KEA svf. er fjarfestingafélag sem vinnur { pagu félagsmanna sinna ad eflingu atvinnulifs og
busetuskilyroa a félagssvaedi sinu.

Starfsemin & &rinu

Rekstur félagsins var med svipudu moti [ ar og sidaslioid ar. Hagnaour KEA & arinu 2007 nam
9131 milljon krona. Samkvaemt efnahagsreikningi nema eignir félagsins 5,8 milljoroum krona,
bokfaert eigio fé [ arslok er 5,4 milljardar kréna og er eiginfjarhlutfall félagsins 94,19%.

Paod er alit stjornar félagsins ad allar upplysingar sem naudsynlegar eru til ad gléggva sig a
stoou félagsins [ arslok, rekstrardrangri arsins og fjarhagslegri proun félagsins, komi fram i ars-
reikningnum.
R4dstofun hagnadar
Stjérnin visar til arsreikningsins varoandi raostofun @ hagnaai arsins.
Eignaraadild
[ lok &rsins voru félagsmenn { KEA svf. 14.316 talsins en voru 13.052 { upphafi 4rs.
Stjorn KEA svf. og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning félagsins fyrir ario 2007 med
aritun sinni.
Akureyri, 18. februar 2008
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjérnar og félagsmanna KEA svf.

Vio hofum endurskodad meofylgjandi samstaedudrsreikning KEA svf. fyrir arid 2007. Arsreikningur-
inn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjéostreymi, upp-
lysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferair og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g og settar
reikningsskilareglur. Samkvaemt pvi ber beim ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem
vardar gerd og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé { meginatrioum an verulegra ann-
marka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérnenda naer einnig til bess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaaoferaum og reikningshaldslegu mati midad vio adstaedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst  pvi aliti sem vid 1atum 1 1jos & drsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodao var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaeemt peim ber okkur ao
fara eftir settum sidareglum, skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleq vissa faist
um aod arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskooun felur i sér adgerair til stadfestingar a fjarhaedum og skyringum f arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir & faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad
verulegir annmarkar séu a arsreikningnum, hvort semer af voldum sviksemieda mistaka. Vio dhaettu-
matio er tekid tillit til pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins,
til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerair, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra
eftirlits fyrirtaekisins. Endurskooun felur einnig i sér mat & peim reikningsskilaadferdaum og mats-
aoferaum sem stjornendur nota vid gerd arsreikningsins sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vio teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit
okkar a.

Alit
Pad er alit okkar ao arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2007,

efnahag 31. desember 2007 og breytingu & handbaeru fé a arinu 2007, { samraemi vid 10g og settar
reikningsskilareglur.

Akureyri, 18. febrtar 2008
PricewaterhouseCoopers hf.
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David Bui Halldérsson
|6ggiltur endurskooandi




REKSTRARREIKNINGUR ARSINS 2007

Rekstrartekjur

Vaxtatekjur og adrar fjarmunatekjur
Vaxtagjold og énnur fjarmagnsgjéld
Gangvirdisbreyting fjareigna

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold ..
Annar rekstrarkostnadur

Hagnadur af fjarmalastarfsemi

Vet StYTKI oo ccossisnssimmnssmssssmmssssmmmssssmassssesmssnsssnes

Hagnadur fyrir skatta

TeKJUSKAHUN ...

Hagnadur arsins

2007 2006
303.237.460 106.102.198
(15.954.821) (19.871.768)
493.934.862 415.425.291
781.217.501 501.655.721
54.130.496 45.222.647
52.111.149 57.858.199
106.241.645 103.080.846
674.975.856 398.574.875
(34.087.127) (42.873.061)
640.888.729 355.701.814
272.254.473 (68.669.559)
913.143.202 287.032.255

EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2007

Eignir Skyr.

MarkadsVerSOréf ......... .ot
Fjarfestingaverdbréf ..o
Skuldabréf og adrar Krofur ............ccccociiiiiiiiiiieee e

» © 0o N

Varanlegir rekstrarfjarmunir

T T =
Handbaert & ..o

Eigio fé og skuldir

Eigio fé 10
Stofnsjédur félagsmanna .

LEgbundinn varasjodur .............cccccouiiiiiiiiiiie e
Oradstafad €igid f& .........cooveviveeeeeeeeeeeeeeeeee e

Skuldir og skuldbindingar

Tekjuskattsskuldbinding ............cccoooiiiiiiiniie 12
L T 7 L 11
ABTAr SKUIAIT ... e e s e e ennees

Eigio fé og skuldir

2007 2006
2.755.564.670 3.131.436.647
2.154.279.181 1.019.020.251

413.921.603 941.764.721
2.892.956 2.619.796
420.815.281 286.800.465
10.779.220 28.839.688
5.758.252.911 5.410.481.568
7.158.000 6.526.000
1.789.500 1.631.500
5.414.465.426 4.501.480.224
5.423.412.926 4.509.637.724
103.771.927 429.374.926
111.285.652 184.215.279
119.782.406 287.253.639
334.839.985 900.843.844
5.758.252.911 5.410.481.568




SJODSTREYMI ARSINS 2007

Skyr.
Rekstrarhreyfingar
REKSraragNAOUE :«susisssss ssssssssssessnssmsesss sesssasiassssmssnussussswesssasss ussssass
Verdbaetur og gengismunur eigna og skulda .............cccocevinnnenne
Afskriftir varanlegra rekstrarfjarmuna ................ccocooiinicicien
Soluhagnadur varanlegra rekstrarfjarmuna ..

Veltufé fra rekstri (til rekstrar) an skatta ................cccoe
Rekstrartengdar eignir (haekkun) laekkun ............ccccoovviiiiiiiinninenn,
Rekstrartengdar skuldir haekkun (lsekkun) ..............ccccocoiiiiiinne
Handbezert fé fra rekstri (til rekstrar) an skatta
Greiddirskattar s cninn e e s s
Handbezert fé fra rekstri (til rekstrar)

Fjarfestingahreyfingar
Kaupverd markadsverdbréfa .............cocoviiiiiiiieiiiieeeeeee
Soluverd markadsver8bréfa ...........c.ocovieiiieiiere e
Kaupverd fijarfestingaverdbréfa ...,
Soluverd fijarfestingaverdbréfa ..o
Kaupverd skuldabréfa og krafna

Afborganir skuldabréfa og krafna ..............cccoooiiii
Kaupverd varanlegra rekstrarffarmuna .............ccoccoeviiiiiieiieeiiiens
ABrar Krsfir, Breyting o oemmmmarmnamenssan e manamnnn

Fjarmoégnunarhreyfingar

Stofnsjédur félagsmanna ... 10
[ =T Lo [0 =T o TN SRS
Afborganir langtimalana ..

Adrar skuldir, breyting ..o

Laekkun handbaers fJar ...........ccoiiiiiiieiiecce e
Handbaert fé i upphafi ars ...
Handbaert fé 1ok ars: .csnmnmmmmmmmasannnsrnmssaassm:

Adrar upplysingar
Veltufé fra rekstri (til rekstrar) «icmmmnsemamnasmmsnmess

2007 2006
640.888.729 355.701.814
(566.455.720) (416.124.592)

586.840 314.405

0 (12.500.000)
75.019.849 (72.608.373)
(5.614.071) (28.008.486)
(3.340.295) (23.593.256)
66.065.483 (124.210.115)
(45.693.641) (40.384.351)
20.371.842 (164.594.466)

(5.184.976.156)
5.712.909.198

(6.087.180.858)
7.382.143.259

(1.414.636.840) (959.483.461)
576.249.955 462.438.833
(404.301.044) (640.366.080)
1.014.851.450 75.766.122
(860.000) (2.934.201)
(130.900.746) (28.043.893)
168.335.817 202.339.721
632.000 1.709.000

0 (39.831.400)

(35.614.305) (33.797.718)

(171.785.822)

0

(206.768.127)

(71.920.118)

(18.060.468)

(34.174.863)

28.839.688 63.014.551
10.779.220 28.839.688
21.671.323 (137.053.793)

SKYRINGAR

Starfsemi
KEA er samvinnufélag og starfar a grundvelli laga nr. 22/1991 um samvinnufélég.

KEA er fjarfestingarfélag sem vinnur i pagu eigenda sinna ad pvi ad efla atvinnulif og busetuskilyréi a
starfssvaedi sinu.

Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid I6g um arsreikninga. Gerd er grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum,
sem i meginatridum eru pzer sému og arid & undan.

Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gjéldum. Pé svo mét pessi séu samkveemt bestu vitund stjornenda geta raunveruleg
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

Samstada

Arsreikningur samstaedunnar tekur til arsreiknings moédurfélagsins og arsreiknings détturfélagsins KEA eignir
ehf.

Samsteedan er samin i samraemi vid kaupverdsreglu og i pvi tilviki sem eignarhald i détturfélagi er minna en
100% er feerd upp hlutdeild minnihluta i eigin fé og rekstrarafkomu. Par sem hlutdeild minnihluta nemur
overulegum fjarhaedum er hun ekki synd sérstaklega i arsreikningnum.

Vié kaup a détturfélsgum eru eignir og skuldir peirra metnar til gangverds a kaupdegi. Sé kaupverd hzerra en
hrein eign eftir slikt mat er mismunurinn feerdur sem vidskiptavild. Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra
détturfélaga & arinu er medtalin i samstaedurekstrarreikningi fra og med kaupdegi eda fram ad séludegi eftir pvi
sem vid a.

Medal markmida samsteedureikningsskilanna er ad birta einungis tekjur, gjéld, eignir og skuldir samstaedunnar
Ut & vid og er pvi vidskiptum innan hennar eytt ut vid gerd reikningsskilanna. Ef vid & eru gerdar leidréttingar a
reikningsskilum détturfélaga til a8 samraema pau vid reikningsskilaadferdir samsteedunnar.

Innlausn tekna

Vaxtatekjur eru tekjufaerdar midad vid upphaflega avoxtunarkréfu skuldabréfaeignar og afallnar vaxtatekjur
vegna bankainnistaedna og vidskiptakrafna eru tekjufaerdar nema vafi leiki @ um innheimtu peirra.

Ardstekjur eru tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidsiu i viskomandi félégum liggur fyrir.
Gangvir8isbreytingar & markads- og fjarfestingaverdbréfum eru feeréar i gegnum rekstrarreikning.

Vidskipti i 68rum myntum en islenskum krénum eru umreiknud yfir i [SK & gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid greidslu skulda og innheimtu krafna er feerdur i rekstrarreikning sem og afallinn gengismunur a
eignir og skuldir i arslok.

Fjarmagnskostnadur

Allur fiarmagnskostnadur er faerdur i rekstrarreikning a pvi timabili sem hann fellur til.




SKYRINGAR
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Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir (frh)

Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur og feerdur i arsreikninginn. Utreikningur hans byggist & afkomu fyrir skatta a8 teknu
tilliti til varanlegra mismuna a skattalegri afkomu og afkomu samkvaemt arsreikningi. Tekjuskattshlutfall er 18%.

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir &4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.

Afskriftir eru reiknadar samkvaemt beinlinuadferd til pess ad gjaldfeera mismun a kostnadar-/endurmetnu verdi
og hrakvirdi 4 dzetludum endingartima eignanna sem hér segir:

Innréttingar 69 NUSGOON :..cuxremiesmussssmsimassssimsasmss ssassnssssasssssivsasssasissssssassaisss 5-10 ar

Hagnadur og tap af sélu eigna er mismunur & séluverdi og bokfaerdu verdi eigna a séludegi og er hiuti af
rekstrarhagnadi. begar eignir eru seldar sem endurmetnar hafa verid sérstaklega, eru fjarhaedir & sérstéku
endurmati medal eigin fjar sem tilheyra vidkomandi eignum millifeerdar & éradstafad eigid fé.

Fjarmalagerningar

Skuldabréf og adrar langtimakréfur sem aetlun er ad eiga fram a gjalddaga eru metnar & kostnadarverdi ad
teknu tilliti til nidurfaersiu til ad maeta hugsanlegu tapi i framtidinni.

Markadsverdbréf eru verdbréf sem skrad eru a virkum markadi og keypt i peim tilgangi aé hagnast a
skammtimaverdbreytingum. Markadsverdbréf eru feerd & markadsverdi og feerist matsbreyting i rekstrarreikning
& pvi timabili sem peer falla til.

Onnur verdbréf eru flokkud sem fijarfestingaverdbréf. Fjarfestingaverdbréf eru faerd a gangvirdi sem er
markadsvirdi ef pad er byggt a areidanlegum forsendum, t.d. skréd a opinberu verdbréfapingi eda virk vidskipti &
o6formlegum tilbodsmarkadi. Ef ekki er hsegt ad meta markadsvirdi med areidanlegum haetti pa eru
fiarfestingaverdbréf faerd a kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu til ad maeta hugsanlegu tapi i framtidinni.

Eignarhlutir i hlutdeildar- og détturfélogum eru faerdir medal fjarfestingaverdbréfa. beir eru feerdir a
kostnadarverdi ad teknu tilliti til nidurfeerslu en ekki samkveemt hlutdeildaradferd og eru ekki innifaldir i
samsteedunni par sem starfsemi pessara félaga er mjog 6lik starfsemi moédurfélagsins. Eina undantekningin fra
pessu er dotturfélagid KEA eignir ehf. sem er 100% i eigu KEA svf. KEA eignir ehf. er fjarfestingarfélag eins og
modurfélagid og er pad innifalid i samstaeduarsreikningnum.

Verd- eda gengistryggodar eignir og skuldir

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar kronur & pvi gengi sem sidast var skréd a
arinu. Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem téku gildi i arsbyrjun 2008.
Afallinn gengismunur og verdbaetur & héfudstél eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

Handbezert fé

Handbeert fé og jafngildi pess eru feerd i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbzert fé samkvaemt
sj6dstreymi samanstendur af sjédi, 6bundnum bankainnstaedum, skammtimaverdbréfum til skemmri tima en 3ja
manada ad fradregnum yfirdreetti & bankareikningum. Yfirdreettir & bankareikningum eru syndir medal
skammtimaskulda i efnahagsreikningi.

SKYRINGAR
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Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir (frh)
Tekjuskattsskuldbinding

Mismunur reiknads tekjuskatts samkvaemt rekstrarreikningi og pess tekjuskatts, sem reiknast af skattskyldum
hagnadi arsins og fellur til greidslu & nzsesta reikningsari, feerist til skuldar i efnahagsreikningi sem
tekjuskattsskuldbinding. Mismunur pessi stafar af pvi ad skattskyldur hagnadur samkveemt skattframtali midast
vi® adrar forsendur heldur en hagnadur fyrir skatta samkvaemt rekstrarreikningi, og er par i meginatridum um ad
reeda timamismun vegna innlausnar tekna og gjalda.

Tekjuskattsskuldbindingin svarar ad jafnadi til pess tekjuskatts, sem eftir gildandi skattalogum kaemi til greidslu,
ef eignir félagsins veeru seldar eda innleystar & bokfaerdu verdi.

Lantaka

Lantaka er feerd & nafnverdi ad fradregnum greiddum afborgunum og eru eftirstédvar nafnverds reiknadar upp
midad vid gildandi gengi eda visitdlu i lok arsins eftir pvi sem vid 4. Vaxtagjold vegna lantdku eru feerd yfir
rekstrarreikning & pvi timabili sem pau tilheyra. Lantékukostnadur vegna nyrra lana er feerdur til gjalda a
lantokuari.

Ardur
Ardur er feerdur i arsreikning pegar adalfundur hefur sampykkt ad greida ardinn ut.
Samanburdarfjarhaedir

bar sem pad hefur att vid hefur samanburdarfjarhaedum verid breytt til pess ad geeta samraemis vid breytingu a
framsetningu pessa ars.

Fjarhagsleg ahaettustjornun

Starfsemi félagsins hefur i for med sér margvislega aheettu s.s. ahrif breytinga & gengi hlutabréfa, breytinga a
gengi erlendra gjaldmidla og vaxtabreytinga. Ahaettustjérnun félagsins beinist ad adgerdum til pess ad draga ur
pessum ahaettupattum.

Launamal

Laun og tengd gj6ld greinast pannig:

2007 2006

LB, reormmsemvmrrommsrsmens m w4 R R R T T R R TR 41.599.450 35.272.582
Launatengd gjold ..........cooiiiiiiiiieie e 12.531.046 9.950.065
54.130.496 45.222.647

Medalfjdldi starfa ..o 4 4

Laun og poéknanir til stjiornenda namu 26,2 millj. kréna a arinu.

Bokfeerd skuld vegna starfslokasamnings vié fyrrverandi framkvamdastjéra nam 7,9 milljonum kréna i arslok
2007.

Félagid hefur ekki gert neina samninga vid starfsmenn eda stjérnendur um lifeyris- eda eftirlaunagreidsiur.
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Skattar arsins

Azetlad er ad samstaedan greidi kr. 53.348.526 i tekjuskatt & arinu 2008.

Reiknadur tekjuskattur samstaedunnar af hagnadi fyrir skatta (virkur tekjuskattur) er frabrugdinn peirri fjarhaed

sem kaemi Ut ef tekjuskattshlutfall er notad til utreikningsins sem hér greinir:

2007 2006
Hagnadur fyrir skatta ...........ocoooiiii e 640.888.729 355.701.814
Skatthlitfall; 18%: -ooesrrmmennm e s v e 115.359.971 64.026.327
[T 1 (8 [ 1= T TSRS (378.273.372) 0
Ofradrattarbaeric StYTKIr ............covoveieeeecees oo 5.465.962 6.483.826
Adrir lidir (14.807.034) (1.840.59)
(272.254.473) 68.669.559
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:
Innréttingar
og husgégn
1276172 Y V=T o I o OSSOSO 2.619.796
VIODOE A BTN sxxsassmssnessssmmsssssvsrmms vevssesss s mss s vm s esss eSS SRS oA o T AR eSS ST s s e 860.000
AFSKIITAO B ATINU ...ttt (586.840)
BOKFEEIt VEIG 31712 ...ttt 2.892.956
Afskriftir varanlegra rekstarfijarmuna eru faerdar medal annars rekstrarkostnadar.
Markadsverdbréf
Skrad markadsverdbréf greinast pannig: Nafnverd Markadsverd
o E L] 549.359 32.137.502
EXISta N .o 783.646 15.477.009
KaUPPING N ..o 52.323 46.044.240
Landsbanki [S1ands hf .............cc.cccooiviiiuoiceeceeeeeeeee e 2.735.000 97.092.500
Straumur - Burdaras Fjarfestingabanki hf. ............ccoooiiiiiie 1.800.000 27.180.000
Skrad hlutabréf samtals ............ccoooiiiriiiie e 5.920.328 217.931.250
VErSOréfasjOdir .........coeieieeeee e 2.537.633.420
Skrad markadsverdbréf samtals .............ccooieiiiiiiii e 5.920.328 2.755.564.670
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10.

Fjarfestingaverdbréf

Eignarhlutar i fjarfestingaverdbréfum greinast pannig i arslok: Eignarhluti Nafnverd
Askar China €nf ...........oooiuiiiiiie e 4,44% 9.541.500
Asprent - Sll @hf ...........coooiviiieieeeeee e 59,06% 78.550.000
City Center Properties ..o 10,00% 118.387.495
Eigharhaldsfélagi® AKUF Bhf :v:vmamnnmmmmammsmanamnmnnsmmms 50,00% 60.454.036
Eignarhaldsfélagio FIUSir ehf ... 33,33% 25.000.000
Fasteignafélagid Klappir ehf ... 100,00% 500.000
Fjarfestingafélagid Sylgja ehf ... 100,00% 500.000
Grand hotel Myvatn ehf. ... 1,55% 1.000.000
Greid 1eid ehf ... 22,68% 22.675.730
Hraun § Oxnadal @hf. ..........cocoovieiieeeeee e 16,67% 2.000.000
Hreinsitaekni €Nf ... ..., 22.91% 1.000.000
Nordurvegurehf e avmnmmemmmesesmasmnenan s ammanss o 25,00% 5.000.000
MIBIUN €N ...ttt 15,80% 1.143.500
OrkuvEIBUE €hf ... 9,10% 2.000.000
Saga:Capital hf ..o ammnnnimrrssns s 9,40% 913.043.487
Sandblastur og malmhadun hf ... 44,00% 2.875.136
Slippurinn AKUFEYTT Nf ... 10,00% 5.000.000
SYNI BNF e 1,76% 545.455
TaKIfRIT N ...t 33,40% 255.606.154
Utgafufélagid ehf .. 71,00% 355.000
PekKingarvOrOUr €hf ..........ooiiiiiiiiee e 17,94% 6.237.141
Skuldabréfaeign og adrar kréfur
Afborganir af skuldabréfaeign og 68rum kréfum greinast pannig a nzestu ar:
ATIB 2008 ...t 278.679.739
ATIB 2009 ...t 47.214.275
ATIB 20710 ..ot 21.228.697
1o I3 N S S — 822.085
ATIB 20712 oo 29.941.001
SHBAN ..ttt a et aeeaeete et heete et e aeeheeaeeaeeaeeaeeaeesebe et eaeeseeaeeaeesenns 36.035.807
413.921.603
Eigio fé
Stofnsjodur Légbundinn Oradstafad Eigid fé
félagsmana varasjédur eigio fé samtals
Stada W s 6.526.000 1.631.500 4.501.480.224 4.509.637.724
Innborgad i stofnsjéd ...........ccccceeiiens 632.000 632.000
Hagnadur arsins ............cccccccooiiieiiceicns 913.143.202 913.143.202
Tillag i I6gbundinn varasj6d ................... 158.000 (158.000) 0
Stada 31/12 .o 7.158.000 1.789.500 5.414.465.426 5.423.412.926
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11. Lantaka

Skuldir i islenskum krénum:
Verdtryggdar SKUldir, VEXHE 4% ..ot 111.285.652

Afborganir af langtimaskuldum félagsins i arslok 2007 greinast pannig a naestu ar:

ALIO 2008 ... 37.095.217
ALIO 2009 ... 37.095.217
TS Q0D . cvcuscenessosmrsssosusasommsissssvosssssss s comsssivh s s e s S s eE s ESeE 37.095.217

111.285.652

12. Tekjuskattsskuldbinding

SHA0A 171 ettt 429.374.926
Reiknadur tekjuskattur vegna arsing 2007 ............cccooiiiiiiiiiii e (272.254.473)
Tekjuskattur til.greids|u @ annu 2008 i.:«isuessesmmissmsissssssssssmsssssisis s s sasiisnmississs (53.348.526)
SHA08 31/12 .o 103.771.927

Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig a eftirfarandi lidi:

Varanlegir reKStrarffArMUNIT ueesoosssusmsmassmmarss s sissysas it s s as s s st ey ssasaans 2.392.786
Eignarhlutar i félégum .. . 105.529.318
SKaAMMEIM@KIGTUL ...ttt e et e et e e reeeanaeanneeens (2.719.625)
e | 1 | (1.430.552)
103771927

13. Abyrgdir og 6nnur mal

Abyrgdir utan efnahagsreiknings nema um 140,5 milljonum kréna og eru sjalfskuldarabyrgdir sem félagié hefur
veitt i tengslum vid fjarfestingaverkefni sem pad hefur tekid patt i.

Félagi® hefur gert hluthafasamkomulag vié hluthafa Askar China ehf. um ad leggja félaginu til allt ad 1 milljon
USD i hlutafé a liftima félagsins sem er 10 ar. Fjarmunir eru innkalladir i Askar China ehf. eftir verkefnastédu.



